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: هلاقم 	 ناونع
( نارهت 	 راداهب 	 قاروا 	 سروب 	 رازاب :	 یدروم 	 هنومن )	GARCH	 یاه 	 لدم 	 طسوت 	 ماهس 	 هدزاب 	 تاناسون 	 ینیب 	 شیپ 	و	 یزاسلدم 	، یراتخاس 	 تسکش

: راشتنا 	 لحم
(1393 :	 لاس 	) یلام 	 تیریدم 	و	 داصتقا ، یرادباسح 	 یللملا 	 نیب 	 سنارفنک

17 :	 هلاقم 	 لصا 	 تاحفص 	 دادعت

: ناگدنسیون
نارهت 	 هاگشناد 	، یلام 	 تیردم 	 رایشناد 	-	 ینارهت 	 اضر

یلام 	 تیریدم 	 دشرا 	 سانشراک 	-	 یدیمح 	 رذآ

داصتقا 	 دشرا 	 سانشراک 	-	 روپ 	 یلعناخ 	 ریما

یلام 	 تیریدم 	 دشرا 	 سانشراک 	-	 راکوکین 	 هنامس

: هلاقم 	 هصلاخ
عوقو 	، زینو 	 ماهس 	 رازاب 	 رد 	 دوجوم 	 تاناسون 	 تیمها 	و	 شقن ،	و	 اهتکرش 	 یلام 	 نیمات 	 رد 	 ماهس 	 رازاب 	 هژیوب 	و	 یلام 	 یاهرازاب 	 تیمها 	 هب 	 هجوت 	 اب

و 	 تاناسون 	 یزاسلدمرضاح 	 قیقحت 	، روکذم 	 یاهنارحب 	 زا 	 ماهس 	 رازاب 	 یلامتحا 	 یریذپریثات و	 	 ایند 	 داصتقا 	 خیرات 	 رد 	 ددعتم 	 یلام 	 یاهنارحب
نیا 	 هب 	 خساپ 	 لابند 	 هب 	 رضاح 	 قیقحتروظنم 	 نیدب 	. تسا 	 هداد 	 رارق 	 دوخ 	 یلصا 	 هلاسم 	 ار 	 ماهس 	 رازاب 	 رب 	 یلام 	 یاهنارحب 	 ریثات 	 زین 	و	 نآ 	 ینیبشیپ
یاه 	 لدم 	 ینیب 	 شیپ 	 تردقایآ ؟	و	 تسا 	 هدوب 	 یراتخاس 	 تسکش 	 راچد 	 نارهت 	 قاروا 	 سروب 	 تمیق 	 صخاش 	 هدزاب 	 تاناسون 	 ایآ 	 هک 	 تسا 	 تلااوس

اب 	1393/03/31	 ات 	1387/01/05	 خیرات 	 زا 	 هنازور 	 یاه 	 هداد 	 زا 	 هدافتسا 	 اب 	 اذل ؟	 دبای 	 یم 	 شیازفا 	 یراتخاس 	 تسکش 	 طاقن 	 نتفرگ 	 رظن 	 رد 	 اب 	GARCH
، دعب 	 هلحرم 	 رد 	. دیدرگ 	 ییاسانش 	، دنا 	 هدش 	 یراتخاس 	 تسکش 	 راچد 	 تاناسون 	 یوگلا 	 اهنآ 	 رد 	 هک 	 ییاهزور 	 ادتبا 	ICSS	 متیروگلا 	 زا 	 هدافتسا
D(1), 	) یزاجم 	 ریغتم 	 تسکش 	 طاقن 	 دادعت 	 هب 	، تاناسون 	 یوگلا 	 رد 	 هدش 	 ییاسانش 	 تسکش 	 طاقن 	 یلامتحا 	 یراذگریثات 	 نازیم 	 دروآرب 	 تهج
یم 	 رایتخا 	 ار 	 رفص 	 ددع 	 تسکش 	 لبق 	 یاهزور 	 رد 	و	 کی 	 ددع 	 نآ 	 دعب 	 یاهزور 	و	 تسکش 	 زور 	 رد 	 یزاجم 	 ریغتم 	 نآ 	 رد 	 هک 	 هدرک 	 فیرعت 	 ار 	...D(10
نآ 	 زا 	 یکاح 	 نآ 	 جیاتن 	 هک 	 هتفرگ 	 رارق 	RMA-FIGARCH	و 	ARFIMA-FIGARCH	 لدم 	 سنایراو 	 هلداعم 	 رد 	 روکذم 	 یاهریغتم 	 سپس 	. دنک
هک 	D3	و 	D2	 یاهریغتم 	 افرص 	 روکذم 	 یزاجم 	 یاهریغتم 	 زا 	 افرص 	ARFIMA-FIGARCH	و 	ARMA-GARCH	 لدم 	 ود 	 ره 	 رد 	 هک 	 تسا
	و هدوبن 	 رادینعم 	 یرامآ 	 ظاحل 	 هب 	. دشابیم 	1387/03/20	و	1387/05/02	 یاهزور 	 رد 	 تاناسون 	 یوگلا 	 رد 	 یراتخاس 	 تسکش 	 دوجو 	 هدنهدناشن

تاناسون 	 یوگلا 	 هکنیا 	 رب 	 ینبم 	 رفص 	 هیضرف 	 ناوتیمن 	، اذل 	. دشابیم 	 رادروخرب 	 ییلااب 	 یرادینعم 	 حطس 	 زا 	 یرامآ 	 ظاحل 	 هب 	 یزاجم 	 یاهریغتم 	 ریاس
مود 	 هیضرف 	 صوصخ 	 رد 	 قیقحت 	 جیاتن 	 نینچمه . دومن 	 در 	 ار 	 هدوب 	 یراتخاس 	 تسکش 	 راچد 	 نارهت 	 راداهب 	 قاروا 	 سروب 	 لک 	 تمیق 	 صخاش 	 هدزاب
دوبهب 	 هب 	 رجنم 	 تاناسون 	 یوگلا 	 رد 	 تسکش 	 طاقن 	 نتفرگرظن 	 رد 	 هک 	 تسا 	 نآ 	 زا 	 یکاح 	 قیقحت 	 جیاتن 	 یهدزاب 	 ینیب 	 شیپ 	 تهج و	 	 قیقحت

ARFIMA-	و 	ARMA-GARCH	 یاه 	 لدم 	 رد 	 ینیبشیپ 	 درکلمع 	 یبایزرا 	 یاهرایعم 	 هکیروطب 	. تسا 	 هدش 	 ینیب 	 شیپ 	 درکلمع 	 یاهرایعم
. دننک 	 یم 	 رایتخا 	، دوش 	 یمن 	 هتفرگ 	 رظن 	 رد 	 تسکش 	 طقن 	 هک 	 ینامز 	 هب 	 تبسن 	 یرتمک 	 یرادقم 	 تسکش 	 طاقن 	 نتفرگ 	 رظن 	 رد 	 اب 	FIGARCH

: یدیلک 	 تاملک
AFRIMA-FIGARCH،	ICSS	، تاناسون 	و	 یهدزاب 	، ینیب 	 شیپ 	و	 یزاسلدم 	، یراتخاس 	 تسکش

: اکیلیویس 	 هاگیاپ 	 رد 	 هلاقم 	 تباث 	 کنیل
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